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Finanza islamica: definizione 

üIl Coranoƴƻƴ ŝ ǎƻƭƻ ǳƴΩƛƴǎƛŜƳŜ Řƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ŘΩƻǊŘƛƴŜ ǘŜƻƭƻƎƛŎƻ Ŝ ƳƻǊŀƭŜ Ƴŀ contiene 
una serie di prescrizioni che devono essere osservate da ogni fedele; in esso sono 
contenute indicazioni concrete sul matrimonio, la successione, i debiti, il commercio. 

üLa Shari'aƻ άǾƛŀ ƳŀŜǎǘǊŀ ǇŜǊ ƭŀ ǎŀƭǾŜȊȊŀέ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŀ ǎƛŀ ƭϥŀƳōƛǘƻ ǎǇƛǊƛǘǳŀƭŜ όǊŀǇǇƻǊǘƻ 
dell'uomo con Dio) che quello più prettamente umano (rapporto dell'uomo con i suoi 
simili)
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Per finanza islamica si intende il complesso di pratiche 
e attività finanziarie (bancarie e non) che rispettano i 
principi etico religiosi della legge islamica (Shari'a)

üdivieto di speculazione (Maysir) nella 
conclusione dei contratti

üdivieto di applicazione degli interessi (Riba)

üdivieto di investire in attività connesse alla 
produzione e distribuzione di alcool, armi, carne 
ǎǳƛƴŀΣ ƎƛƻŎƻ ŘΩŀȊȊŀǊŘƻΣ ǇƻǊƴƻƎǊŀŦƛŀΣ ǘŀōŀŎŎƻ

Il contesto normativo ïprincipi generali (1/2)
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LA STORIA RECENTE DELLA FINANZA ISLAMICA



tttttrtttrt

pag. 5

Lôevoluzione della finanza islamica  

ü!ƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ƛƭ ŘƛǾƛŜǘƻ ŀƭ ǘŀǎǎƻ ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜǊŀ ŎƻƳǳƴŜ ŀ 
molte civiltà

ü[ΩƻǊƛƎƛƴŀƭŜ ŘƛǾƛŜǘƻ Řƛ ƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŎƘŜ ǊƛƎǳŀǊŘŀǾŀ ƛƭ ŎǊŜŘƛǘƻ ŀƭ 
consumo venne esteso sia dai teologi cristiani che 
ƳǳǎǳƭƳŀƴƛ ŀƭƭΩƛƳǇƛŜƎƻ ǇǊƻŘǳǘǘƛǾƻ

üIn realtà  il divieto che non prevedendo alcuna pena 
veniva spesso elusoe divenne pertinente più alla sfera della 
coscienza individuale che alla prassi politica o giuridica. 
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üSuccessivamente il mondo cattolico comincia a distinguere fra 
prestito ed usura. Il XIII secolo vede la nascita delle prime banche in 
Italia e Spagna.

üLa riforma protestante amplificò questi fenomeni dando legittimità 
ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŎǊŜŘƛǘƛȊƛŀ ŎƘŜ ǘǊƻǾŜǊŁ ŘŜŦƛƴƛǘƛǾŀ ŘƛƎƴƛǘŁ ƴŜƭƭŜ ƻǇŜǊŜ Řƛ Adam
Smith (concetto mano invisibile) e David Riccardo 

üNei paesi a religione Islamica le minoranze monoteiste (Ebrei e 
Cristiani)  venivano tollerate in cambio della sudditanza politica e di 
un livello di tassazione più elevato. 

üQueste minoranze furono le protagoniste nei paesi musulmani 
dello sviluppo dei commerci e della finanza grazie ai legami che 
intrattenevano con i paesi di origine ed al fatto che potevano usare la 
loro struttura giuridico-normativa. 

Lôevoluzione della finanza islamica  
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I drivers evolutivi della finanza islamica  

ü!ƭƭΩƛƴƛȊƛƻ ŘŜƭ ŘƛŎƛŀƴƴƻǾŜǎƛƳƻ ǎŜŎƻƭƻΣ ǘǊŀ ƛƭ 
1839 ed il 1876, una serie di sultani, educati 
in occidente, tentarono di riformare 
ƭΩLƳǇŜǊƻ hǘǘƻƳŀƴƻ importando alcune 
άǇǊŀǘƛŎƘŜέ ƻŎŎƛŘŜƴǘŀƭƛΦ

üNel 1856 vennero autorizzate ad operare 
istituzioni bancarie a capitale straniero, 
legalizzando in tal modo il pagamento degli 
interessi

üLƭ ŎǊƻƭƭƻ ŘŜƭƭΩƛƳǇŜǊƻ ƛǎƭŀƳƛŎƻ ŎƻƴǘǊƛōǳƜ 
ulteriormente a mettere nelle mani 
occidentali le strutture finanziarie di tutto il 
modo musulmano

Abdul-aŜƎơ´d I

http://it.wikipedia.org/wiki/File:Sultan_Abdulmecid_Pera_Museum_3_b.jpg
http://images.google.it/imgres?imgurl=http://www.allaboutturkey.com/img/ottoman-empire-1580.gif&imgrefurl=http://www.allaboutturkey.com/ita/ottoman.htm&usg=__jrndaAAnL86AA9_dRkDuPwhAIS4=&h=441&w=736&sz=15&hl=it&start=3&itbs=1&tbnid=Iv65GgfwYjX_IM:&tbnh=84&tbnw=141&prev=/images?q=impero+ottomano&gbv=2&ndsp=20&hl=it&sa=N
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I drivers evolutivi della finanza islamica  

üLa nascita della finanza islamica viene fatta coincidere 
Ŏƻƴ ƭΩŀǾǾƛƻΣ ƴŜƭ мфсоΣ ŘŜƭƭŀ /ŀǎǎŀ Řƛ wƛǎǇŀǊƳƛƻ Řƛ Mit
GhamrΣ ŦƻƴŘŀǘŀ ŘŀƭƭΩŜŎƻƴƻƳƛǎǘŀ AhmadElnaggar.

üIl recupero della tradizione islamica trova la sua genesi politica, 
ideologica e culturale ƴŜƭƭΩLƴŘƛŀ ōǊƛǘŀƴƴƛŎŀ ŘŜƎƭƛ ŀƴƴƛ ΨплΦ Alcuni 
leader, fra i quali Abu l-A'la Maududi, ritenevano che, ancora più 
rilevante della creazione del futuro stato Pakistan, fosse la 
riconquista di una identità culturale-antropologicaislamica.

üI musulmani avrebbero dovuto distinguersi e farsi distinguere in 
molti aspetti della vita quotidiana. Vennero così coniati i termini: 
άǇƻƭƛǘƛŎŀ ƛǎƭŀƳƛŎŀέΣ άŎƻǎǘƛǘǳȊƛƻƴŜ ƛǎƭŀƳƛŎŀέΣ άŜŎƻƴƻƳƛŀ ƛǎƭŀƳƛŎŀέΣ 
άŦƛƴŀƴȊŀ ƛǎƭŀƳƛŎŀέΣ ŜŎŎΦ 

http://en.wikipedia.org/wiki/File:Egypt_location_map.svg
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I drivers evolutivi della finanza islamica 

üNel 1962 viene istituita la TabungHaiji
in Malesia che è oggi la più vecchia
istituzioneislamicaesistente

üNel1975perƭΩƛƴƛȊƛŀǘƛǾŀdei ministri delle
finanze di alcuni paesi arabi riuniti
presso ƭΩOrganization of the Islamic
Conference (OIC), venne create la
IslamicDevelopmenteBank(IDB).

üNel1979il Pakistanfu il primo paesead
islamizzaretutto il sistemabancariodel
paese,mentre nel 1983 seguìƭΩIran ed
infine nel 1992il Sudan.

http://images.google.it/imgres?imgurl=http://iosign.com/yahoo_site_admin/assets/images/Tabung_Haji_Sign.21911629_std.jpg&imgrefurl=http://iosign.com/projects&usg=__glC6MYvD9HI-nbEO1p3oURY0XEk=&h=290&w=800&sz=19&hl=it&start=3&itbs=1&tbnid=-slrCOQEKUNdhM:&tbnh=52&tbnw=143&prev=/images?q=Tabung+Haji+in+Malesia&gbv=2&hl=it&sa=X
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Gli eventi socio politici che ne favorirono lo sviluppo

üShock petroliferi hanno prodotto un effetto ricchezza per i paesi oil .
Si stima che negli ultimi trenta anni il petrolio abbia generato una
rendita di oltre 2 triliardi $ ai paesi del Golfo .

üRivoluzione Iraniana (Iran 1978 - 79 ) . Finalità di creazione di
identità collettiva, coesione sociale e guida morale . Khomeini
subordina lôeconomiaal fine generale della centralità islamica

üRadicalizzazione dei rapporti con lô0 ccidente accentuata dalle
tensioni Mediorientali e dalla crisi del Settembre 2001 . Emergenza di
una condizione di ñclash of civilization ò(Huntington 1993 ) accentuata
dai fenomeni di globalizzazione .

üForte crescita demografica e accentuazione del fenomeno
migratorio verso l'Europa

ü In tempi recenti (ultima decade) si è assistito ad un cambiamento di
strategia nella politica di investimento delle economie oil Mediorientali
tendente a mantenere il surplus di ricchezza generata dal petrolio
all'interno della propria area geopolitica (nascita fondi sovrani )
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Le dimensioni attuali della finanza islamica

Banche Islamiche 350

Sportelli islamici 200

Istituzioni fin. non bancarie 4

Sukuk in circolazione 18

Altri titoli (es. Malesi) 17

Fondi d'investimento 11

Azioni shari'a compliant 245

Takaful (assicurazioni) 5

Totale 750

üLa diffusione negli anni 80 / 90 ha particolarmente interessato
alcuni aree geopolitiche (paesi GCC, Malesia, Bangladesh)
dove ha toccato quote di mercato tra il 5-10 % , competendo
con il sistema finanziario convenzionale, mentre in altri paesi
il sistema finanziario è stato totalmente islamizzato (Pakistan,
Sudan, Iran) .

Dati dimensionali del mercato ( mld $ )

üIn Occidente le maggiori
esperienze hanno
riguardato gli USA, UK,
Germania, Svizzera . Il
Regno Unito è lôunico
Paese dellôUEin cui sono
presenti banche islamiche
(5) mentre sono 19 le
banche islamiche negli
USA.
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Le maggiori banche islamiche nel mondo

Fonte: The Banker Top 500 Islamic Financial Isituttions nov.08 

Nel ranking delle prime 10 banche islamiche giocano un ruolo primario le banche statali
iraniane (6 su 10 ) con la Bank Melli prima in classifica, al secondo e terzo posto le banche
commerciali del Kuwait e dell' ArabiaSaudita . Al decimo posto è presente una banca
commerciale inglese HSBC Amanah , che presenta unôelevatavariazione di crescita
degli assets .

Rank Istituz. SCAs var% Utile pre-tax var.% ROA%

1 Bank Melli Iran 48469 21 542,1 -16,7 1,2

2 Kuwait Finance 
House 37178 28,1 618,5 29,9 1,9

3 Al Rajhi Arabia S. 33347 18,7 1722 -11,7 5,6

8 Dubai Islamic B. 
UAE 22802 30 512 18,8 2,5

10 HSBC Amanah 
UK 15194 56,2 nd nd nd



Il caso dellôIslamic bank of Britain (IBB)
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Ç lôIslamic Bank of Britain che ha
aperto il suo primo sportello nel
2004 a di Londra .

Ç La IBB ( Islamic Bank of Britain ) è
stata la prima banca britannica a
voler operare interamente
secondo i principi della Sharia .
Alla fine del 2008 , la IBB vantava
più di 40 .000 clienti, in crescita di
oltre il 50 % rispetto ai clienti del
2006 ; una raccolta di £
153 .000 .000 (con una media di £
3.123 per cliente) e un
ammontare di ricavi complessivi
pari a £ 5.120 .000 (£ 121 in
media per cliente) .

Ç Le attività di finanziamento
riguardano principalmente
l'acquisto di abitazioni e prestiti
personali per privati e small
business
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LA POPOLAZIONE MUSULMANA IN EUROPA ED IN 
ITALIA
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Ç La popolazione musulmana in Europa : > 13 milioni

Ç La popolazione musulmana in Italia : 829 .849 unità nel 2008 , 1.3 milioni

nel 2015

Ç Banche islamiche nel mondo : 350 di cui 26 in Europa . Nessuna in Italia

Ç Tasso di crescita della dimensione delle attività della finanza islamica : 10 ï

15 % annuo

Ç Tasso di crescita dei ricavi dellôIslamic Retail banking negli ultimi 5 anni :

44 % annuo .

Ç Potenziali dimensioni dellôIslamic banking in Italia : ricavi per 170 mln ú

nel 2015 ; raccolta per 4.539 mln únel 2015

Ç Problematiche principali in Italia : fiscali e regolamentari .

I tratti distintivi
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La popolazione musulmana in Europa

Ç In Europa Occidentale esistono allo stato attuale oltre 13 milioni di musulmani,
pari a meno del 10 % della popolazione musulmana mondiale e con tassi evolutivi molto
dinamici .

Ç Il primato delle presenze, secondo dati '06 , è detenuto dalla Francia (8-9% della
popolazione) seguita da Germania (4% ), Regno Unito (2,8% ), Italia (2% ) e Svizzera
(4,2% ) (v . grafico) . La spinta demografica delle seconde generazioni di immigrati e la
diffusa tendenza a mantenere la matrice culturale originaria generano prospettive di forte
incremento della presenza musulmana nonché un prevedibile aumento della domanda di
prodotti/servizi che rispettano i dettami della legge islamica (Shari 'a compliant ) .

Ç Si assiste negli ultimi anni ad una forte crescita demografica e ad
unôaccentuazionedel fenomeno migratorio verso l'Europa

Fonte: dati European monitoring Center on Racism and Xenophobia, 2006

5,5

3,3

1,6

1,2 0,3

Francia Germania Regno Unito Italia Svizzera

Popolazione musulmana presente in alcuni  

paesi europei:  valori in mln

Continente Pop. Musulmana

(% sul totale)

Africa 48,10

Asia 26,39

Europe 7,04

North America 2,05

South America 0,30

Oceania 1,09

LA POPOLAZIONE 
MUSULMANA MONDIALE
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La popolazione musulmana residente in Italia

Ç Si stima che i musulmani residenti in Italia
siano circa 829 .849 . Uno dei tratti che
contraddistingue la popolazione musulmana in
Italia da quella degli altri paesi europei,
caratterizzati da due o tre nazionalità
nettamente prevalenti, è la pluralità dei paesi
dôorigine.

Ç I principali Paesi di provenienza sono
sostanzialmente otto :

ÅMarocco
ÅAlbania
ÅTunisia
ÅEgitto
ÅSenegal
ÅPakistan
ÅAlgeria
ÅTurchia

Ç Il Marocco rappresenta il Paese da cui proviene
la componente musulmana più numerosa, con i
suoi 361 .151 unità, primo soltanto allôAlbania
che registra unôaffluenzadi 152 .741 immigrati .

Paesi di 

provenienza
musulmani

Marocco 361.151

Albania 152.741

Tunisia 91.729

Egitto 62.615

Senegal 57.610

Pakistan 47.864

Algeria 22.445

Turchia 14.125

Iran 6.844

Somalia 6.175

Iraq 1.770

Libia 1.471

Afghanistan 893

Niger 885

Mali 666

Mauritania 566

Yemen 214

Arabia Saudita 79

Oman 7

Totale 829.849

ITALIA

Dati Istat 2008
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La distribuzione geografica 

della popolazione musulmana in Italia (2008)

LOMBARDIA: 

28.8%

PIEMONTE: 

10.1%

EMILIA 

ROMAGNA:

14.8%

VENETO: 

10.0%

829.849
Musulmani 
in Italia

regioni % musulmani   

Lombardia 28,8%

Emilia Romagna 14,8%

Piemonte 10,1%

Veneto 10,0%

Toscana 7,3%

Lazio 4,6%

Marche 3,7%

Sicilia 3,5%

Liguria 2,7%

Campania 2,5%

Trentino Alto Adige 2,2%

Umbria 2,1%

Puglia 2,1%

Calabria 1,5%

Friuli Venezia Giulia 1,3%

Abruzzo 1,3%

Sardegna 0,8%

Valle d'Aosta 0,3%

Basilicata 0,3%

Molise 0,2%
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Previsioni sulla popolazione musulmana

Ç La popolazione musulmana residente in
Italia costituisce il 24 ,4% della presenza
straniera e lô1,4% della popolazione
italiana . Si stima che nel 2010 la presenza
musulmana aumenti di 0,3 punti
percentuali, attestandosi allô1,7% ,
arrivando al 2,1% nel 2015 e al 4,2% nel
2050 .

Ç Secondo uno studio di Oliver Wyman le
popolazioni musulmane più numerose
nel 2020 saranno quelle del Bangladesh,
India, Pakistan e Indonesia,
(raggiungendo quasi 250 milioni di
unità) che presentano il maggior
attaccamento ai propri valori
culturali/religiosi .

Fonte:  Analisi  a cura di CIA Fast Book e Oliver Wyman

Anno

Popolazione 

straniera 

inizio anno

Musulmani 

residenti  a 

inizio anno

Quota 

musulmani 

su 

residenti 

stranieri

 residenti 

tot. Inizio 

anno

musulmani 

stimati su  

tot. 

residenti

2008 3.396.023 829.849 24,4% 59.565.081 1,4%
2010 4.120.151 1.006.797 60.224.114 1,7%
2015 5.332.958 1.303.157 61.138.016 2,1%
2050 10.636.484 2.599.123 61.716.517 4,2%

0 50 100 150 200 250

Indonesia

Pakistan

India

Bangladesh

Egitto

Turchia

Nigeria

Iran

Marocco

Algeria

2008 2020

mln
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Home-banking

libretto risparmio

bancomat

carte prepagate

carte di credito

carte revolving

assegni bancari

rimesse

accredito stipendio

titoli e fondi invest.

mutui

prestiti personali

I comportamenti finanziari degli 
immigrati musulmani in Italia (1/2)

MEDIA

Grado di utilizzo dei servizi bancari per nazionalità 

( percentuale sul totale bancarizzati per nazione)
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I comportamenti finanziari degli 
immigrati musulmani in Italia (2/ 2)

ÇLe abitudini finanziarie degli stranieri in Italia variano a seconda del Paese di provenienza :

üoltre lô80 % degli albanesi utilizza il bancomat . Il campione preso in considerazione tiene conto
di una elevata incidenza dei giovani studenti ;

üquasi il 50 % dei cittadini del Bangladesh utilizza il bancomat ;

üquasi un quinto della comunità egiziana rilevata nel campione risiede in Italia da più di dieci
anni . Il 74 ,73 % degli egiziani utilizza il bancomat ma il grado di utilizzo degli altri strumenti
finanziari risulta essere ancora acerbo ;

üper i ghanesi elevato è il ricorso al credito ( mutui e prestiti personali) :

üper la popolazione marocchina il credito è uno strumento finalizzato allôavviodi unôattivit¨
produttiva e allôintegrazionein Italia ;

üper i senegalesi il rapporto con le banche risulta essere dinamico : lôincidenzadei prestiti in
corso per lôacquistodi beni durevoli è molto alta .

Home-

banking

libretto 

risparmio
bancomat

carte 

prepagate

carte di 

credito

carte 

revolving

assegni 

bancari
rimesse

accredito 

stipendio

titoli e 

fondi 

invest.

mutui
prestiti 

personali

Albania 6,59 15,38 80,22 19,78 23,08 3,3 21,98 8,79 16,48 5,49 12,09 13,19

Bangladesh 10,61 15,15 48,48 12,12 12,12 1,52 25,76 7,58 12,12 1,52 7,58 6,06

Egitto 7,69 24,18 74,73 15,38 16,48 3,3 21,98 14,29 25,27 2,2 16,48 12,09

Ghana 5,36 21,43 71,43 16,07 32,14 1,79 23,21 1,79 46,43 1,79 14,29 17,86

Marocco 5,3 20,45 64,39 16,67 15,15 0,76 23,48 12,12 26,52 1,52 9,09 10,61

Senegal 12,5 14,58 72,92 14,58 22,92 4,17 16,67 10,42 47,92 0 12,50 10,42

Media 8,96 20,86 67,11 16,31 17,65 2,41 20,72 12,30 26,34 2,41 11,36 12,43
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I CONTRATTI ISLAMICI
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[ƻ ǎǾƻƭƎƛƳŜƴǘƻ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ōŀƴŎŀǊƛŀ ǎƛ ŦƻƴŘŀ ǇŜǊǘŀƴǘƻ ǎǳƛ ǎŜƎǳŜƴǘƛ 
presupposti:

ücompartecipazione tra banca e cliente nella maggior parte delle 
operazioni attive e passive, secondo lo schema del profit loss sharing

üla remunerazione (eventuale) per la raccolta e per le forme di impiego 
e di investimento deve essere ŎƻƴƴŜǎǎŀ ŀƭƭΩŀǎǎǳƴȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ǊƛǎŎƘƛƻΣ ŀƭƭŀ 
ŦƻǊƴƛǘǳǊŀ Řƛ ǳƴ ǎŜǊǾƛȊƛƻ ƻ ŀƭƭŀ ǊŜŘŘƛǘƛǾƛǘŁ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ǎƻǘǘƻǎǘŀƴǘŜ Ŝ 
svincolata 

üfrequente ǊƛŎƻǊǎƻ ŀƭƭΩŀǊōƛǘǊŀǘƻ come mezzo di risoluzione delle 
controversie nascenti dai contratti

üin caso di costituzione di istituti finanziari islamici, la presenza di un 
Consiglio di controllo sciaratico(Sharia Board) cui è attribuita la 
ŎƻƴŦƻǊƳƛǘŁ ŘŜƭƭΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ŘŜƭƭΩƛǎǘƛǘǳǘƻ ǎǘŜǎǎƻ ŀƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎƛȊƛƻƴƛ ŜŘ ŀƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ 
della Sharia

Lôattivit¨ bancariaïprincipi generali
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Contratto dôimpiego PLS: 
Musharaka (partecipazione al capitale)

PROGETTO

Partner 1 Partner 2

Quota nei profitti

3

2

1

3

Quota nei profitti 

Le parti stipulano il contratto stabilendo la quota di 
partecipazione ai profitti e nominano un gestore del 
progetto

Capitale/
lavoro

Perdite proporzionali 
al capitale

Capitale/
lavoro

Perdite proporzionali 
al capitale

�‡ Simile ad una Joint Venture nella finanza ñconvenzionaleò.

�‡ La Banca finanzia lôimprenditore/specificoprogetto

�‡ Imprenditore apporta , oltre alle proprie capacità imprenditoriali/organizzative, anche
propri capitali

�‡ Profitti/Perdite suddivise sulla base dei contributi di capitale apportati

�‡ Il contratto può prevedere o meno un potere di voto e di partecipazione alla gestione da
parte del finanziatore/banca

�‡ La banca potrebbe non essere la sola finanziatrice del progetto, come invece è nel caso
della Mudarabah

�‡ Usato principalmente per il finanziamento di progetti a lungo termine (v . project
financing )

Fonte: Finanza Islamica e Islamic banking di L.Alfano, L.Fiordoni in Studi e Note di economia, 2, 2005 BMPS


